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Panorama Geral

e

Pandemia Recuperacéo Preocupacéao com
novas variantes das economias inflacdo ao redor
X globais como do mundo +
avanco das reflexo dos fortes pressao sobre
campanhas de estimulos taxas de juros
vacinacao monetarios e
fiscais

'z

PBB acumulou
rentabilidade de
5,9%, acima da
carteirade
referéncia com 4,8%
e abaixo da meta
atuarial que atingiu
6,7%

Mediana dos
planos BD
alcancou 5,7%
no semestre
(amostra da
Consultoria
Aditus)



Desempenho do mercado

135.000

130.000

125.000

120.000

115.000

110.000

105.000

Ibovespa x NTN-B 2050

janeiro-21 fevereiro-21 margo-21

Ibovespa

abril-21

maio-21

NTN-B 2050

junho-21

4,75

4,50

4,25

4,00

3,75

3,50

4.500

4.400

4.300

4.200

4.100

4.000

3.900

3.800

3.700

3.600

3.500

S&P em USD x PTAX

janeiro-21 fevereiro-21 margo-21 abril-21

e S&P em USD

maio-21

PTAX

junho-21

6,00

5,75

5,50

5,25

5,00

4,75

4,50



Benchmark 2021

O benchmark da gestdo de investimentos € a carteira de referéncia, definida com base nos estudos de
ALM e aprovada, anualmente, pelo Conselho Deliberativo

Carteira de Referéncia 2020 Carteira de Referéncia 2021

Imoveis; 7% Renda Fixa LP; Imoveis; 7%
16%
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Alocacao dos Investimentos

Carteira Efetiva

R$ 15,02 bilhdes

Ativos Gerenciaveis (67%)
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Performance
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Rentabilidades 1° semestre 2021
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(Aditus)

6,5%

IBOVESPA



Contribuicao 2021

Classes Contribuicao
Caixa 0,0%
Renda Fixa LP -0,5%
Renda Variavel 2,0%
:é_:’ Investimentos no Exterior 1,1%
&8  Titulos na Curva 1,8%
Operagbes com Participantes 0,2%
Imoveis 0,2%
Carteira de Referéncia 4,8%
NTN-Bs Longas - IMAB5+ 0,2%
Crédito Privado 0,1%
Multimercados 0,1%
Smart Beta 0,1%
E Renda Variavel Terceirizada 0,2%
= Investimentos no Exterior 0,0%
Fundos Espelhos 0,0%
FIPs 0,4%

Carteira de Alfas 0,8%

Outros ,1%
Carteira Efetiva 5,9%
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[72]
2
o
Z
2 Fundo Kapitalo Kappa _ 3,2%
S
= Kinea ATLAS I -
k=
£ Giant Zarathustra ll _ 2,7%
g
od Occam 0,3%
W o
c c
o wn H o
a Apex Equity Hedge -2,6%
x 7%S&P500BRL+43%IBOV+40%IMAB5+ 3,8%
©
.E:E_‘ IHFA Ex-LB e IE 2,8%
o
0 CDI 1,3%



Fundos de Acoes

Retorno Total

SmartBeta

Benchmark
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Crédito Privado
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Exterior

Fundo Schroder (em RS)

Fundo Aberdeen (em RS)

Retorno Total

Fundo LeggMason (em R$)

Var.Cambial + 5%aa

Mandato

-3,2%

-1,4%

0,8%

0,7%



Resultado Contabil do PBB

RS 15.808 MM RS 16.480 MM Equilibrio
Técnico
LB OIE Ajustado

Precificagdo; 854

Evolucdo do indice de Solvéncia

@ |S Contdbil (Patrimdnio Previdencial + Ajuste de Precificacdo) / (Passivo)

0,97

0,96

Passivo;

Patrimonio 16.480
Previdencial;
14.954

dez-20 jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21 jun-21

Ativo (RSMM) Passivo (RSMM)



PERFORMANCE FAPES PBB — Historico

Performance FAPES
40,0% de 2019 a 2021

Retorno Acum. Carteira Efetiva 36,1%

Retorno Acum. Meta Atuarial (Var.sal+Tx.Atuarial) 30,1%




Como acompanhar a gestao de investimentos?

Site da FAPES Biblioteca do Portal de Servigos — Raio X
https://www.fapes.com.br/investimentos https://servicos.fapes.com.br/Portal/Home.aspx

FAFES om niméros -FEE | Frocessode inwestimenta - FBE | Agovemanca | Owemfaz agestlo dos investimentcs? | Nossa performance - PEE

O FAPES

Nosso patrllmﬁnlo atual & de RS 14,5 bilhdes, compostos da seguinte forma: H A[D X D DS

INVESTIMENTOS

Inveetimentoe no Exterior 10%
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https://www.fapes.com.br/investimentos
https://servicos.fapes.com.br/Portal/Home.aspx

~ Obrigado!
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